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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Integracio Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Examinamos as demonstracoes financeiras da Integra¢io Transmissora de Energia S.A. - INTESA

(a "Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo
sobre as demonstracoes financeiras

A administra¢io da Companhia é responsavel pela elaboragfio e adequada apresentacio dessas
demonstra¢des financeiras de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras
livres de distorgiio relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées financeiras com base em
nossa anditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracfes financeiras estdo livres de
distorgéio relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacGes apresentados nas demonstrages financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacfio dos riscos de distor¢iio relevante nas
demonstrac¢oes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacio de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinifio sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagho da adequaciio das politicas contibeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢io, bem como a avaliacio da
apresentacio das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

PricewaterhouseCoopers, Rua da Candeldria 65, 11°, 14s, 152 e 16¢, Cjs. 1302 a 1304, Rio de Janeiro, RJ, Brasil 20091-020
Caixa Postal 949, T: (21) 3232-6112, F: (21) 2516-6319, www.pwc.com/br
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Integracao Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Opiniao

Em nossa opiniao as demonstragtes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Integracio Transmissora de Energia S.A. -
INTESA em 31 de dezembro de 2010, 0 desempenho de suas operaces e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Informacéio suplementar - demonstracio
do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragéio do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010. Essa demonstragio foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria deseritos
anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacio s demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

R10 de Janeiro, 24 de marco de 2011
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Integragdo Transmissora de Energia S.A.

Balang¢os patrimoniais
Em milhares de reais

- INTESA

31 de 31 de 1° de
dezembro dezembro janeiro de
Ativo de 2010 de 2009 de 2009 Passivo e patriménio liquido
Circuiante Circulante
Caixa e equivaienies de caixa (Nota ) 4.977 10.282 10.246 Fornecedores (Nota 12)
Ativo Financeiro {Nota 83 80.900 78.282 87.050 Empréstimos e financiamentos {Nota 13}
Despesas antecipadas 242 38 28 Encargos da divida (Nota 13}
Qutros 591 226 287 Dividendos propostos
Impostos e contribuicfes a reccther (Nota 10 & 11)
86.710 88.838 77.6812 Provisdes de encargos setoriais (Nota 14)
) Provisdo para ressarcimento e medidas
Néo circulante compensatorias (Mota 15)
Realizavel a longo prazo Outros
Bens destinados & alienacéo 48 49 a7
Depésitos e caugbes vinculados {Nota 7) 8.968 5.222 575
Alivo Financeairo {Nota 8) 522972 528.269 538.835
N&o circulante
532,988 534.540 537.307 Fornecedores (Nota 12)
Empréstimos e financiamentos (Notz 13)
Imposto de renda e contribuigae sccial diferidos -
{Notz 17)
Impostos a recolher (Nota 10)
Contingéncias Trabalhistas (Nota 16)
Incentivos fiscais {Mota 18}
Patriménio liquido (Nota 19)
Capital social
Reserva Legal
. Reservas de retencéo de lucros
Total do ativo 615.698 523.378 514,819 Total do passivo & patriménic liquido .

As notas explicativas da administrag&o sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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3 de 31 de 1° de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 _de 2009
2.676 1.650 1.981
30.595 30.595 30.595
1.347 1.2538 1.337
5.630 2634 479
4583 5.687 5.522
1.101 1.978 1.798
4.248 8.563
263 147 279
46.195 48.078 50.552

2.531 3.524
295.258 316.853 331.050
20,061 18.159 11.975
2.480 6.732

201

17.698 18,238 19.006
335.749 358.254 368.763
170.000 170.000 170.000
3.668 2483 1.304
§4.088 44.563 24.300
237754 217.048 195.604
§19.698 623.378 614.819




Integracdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Demonstracoes do resultado dos

exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2010 2009
Operacoes continuadas
Receita {(Nota 21) 73.600 73.348
Custos sobre servigos prestados (Nota 22) (7.819) (6.686)
Custo de construcao {4.185) {1.204)
Lucro bruto £61.596 £65.458
Honorarios dos administradores (468) (755)
Despesas gerais e administrativas (1.481) (1.296)
Lucro operacional 590.647 63.407
Despesas financeiras (Nota 23) (31.093) (31.544)
Receitas financeiras (Nota 23) 1.032 312
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social 29.586 32.175
Impostos sobre o lucro (Nota 11)
imposto de renda (6.937) (6.103)
Contribuigio social . (2.508) (2.475)
Subvencdo de imposto de renda 3.561
Lucro liquido do exercicio 23.704 23.597

As notas explicativas da administraggo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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integracao Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Demonstragtes das mutagSes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares da reais

Em 31 de dezembro de 2008
Ajustes de exerclcios anteriores {(Nota 21)
Destinagbes do lucro
Constituigéo de reservas

Em 1 de janeiro de 2008 ajustado
Lucro liquide do exercicio
Destinacées do lucro

Constituicgo de reservas
Dividendos revertidos
Dividendos propostos

Em 31 de dezembro de 2009
Lucro liquide de exercicio
Destinagdes do lucro

Constituicao de reservas
Dividendos revertidos
Dividendos propostos

Em 31 de dezembro de 2010

Capital Reserva
Social te capital
Reserva de
Subvengdes Lucros
para
incentivos Reserva Reserva de
fiscais Reserva de retengéo incentivos Lucros
Subscrito de [CMS legal de lucros fiscais acumulados Total
170.000 14.067 101 1.436 185.604
{14.067) 24.067 10.000
1.203 22,864 (24.067)
170.000 1.304 24.300 196.604
23.597 23.587
1.179 16.784 {20.963)
479 479
(2.634) (2.634)
170.000 2.483 44.563 217.046
23.704 23.704
1.185 13.328 3.561 (18.074)
2.634 2.634
) (5.630}) {5.530)
170.000 3.668 60.525 3.561 237.754

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstragdes financsiras.
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Integracdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de
reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido antes do imposte de renda e da contribuicao social

Ajustes
Juros scbre financiamentos
Proviséo para contingéncia

Variagdes nos ativos e passivos
Depésitos e caugdes vinculados
Ative Financeiro
Outros ativos
Fornecedores
Provisdo para ressarcimento e medidas compensatdrias
Impostos e contribuicdes a recolher
Incentivos Fiscais
Outros passivos

Caixa proveniente das operacées

Juros pagos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Amortizagdo de empréstimos
Ingressos de empréstimos

Caixa tiquido (aplicados nas)} proveniente das atividades
de financiamentos

Aumento (reducéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2010 2009
29.586 32.175
30.175 30.495

201
59.962 62.670
(4.746) (4.647)
3.679 (3.866)
(568) 100
133 3.093
(4.249) (4.314)
(4.087) (4.603)
(540) (768)
(762) 50
(30.087) (30.185)
(3.455) (1.898)
15.280 15.632

(30.595) (30.586)
10.000 15.000

(20.595) (15.586)
(5.315) 46
10.292 10.246

4977 10.292

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Integracdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Demonstracoes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
Receita Financeira (Atualizagéo do Ativo)
Receita de Operagio e Manutencio
Receita de Construgao
Compartithamento de rede
Qutras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Material de consumo
Servigo de terceiros
Outras Despesas

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido e transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢cao do valor adicionado
Pessoal e encargos
Salarios de pessoal e administradores

Impostos, taxas e contribuigbes
Federais
INSS
Estadual
Encargos do setor
Taxa de fiscalizagdo a ANELL

Financiadores
Despesas financeiras
Juros BNDES

Aluguéis

Dividendos

Lucros retidos do exercicio

Valor adicionado distribuido

2010 2009
69.368 69.330
8.017 6.867
4.185 1.205
773 759
559 667
82.902 78.828
262 311
7.256 5.933
4.127 1.205
11.645 7.449
71.257 71.379
1.032 312
72.289 71.691
1.867 1.732
12.516 11.305
320 341
12

2.695 2.753
(38) 322
3.668 1.049
27.425 30.495
120 97
5.630 2.634
18.074 20.963
72.289 71.691

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
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Integracio Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Notas explicativas da administracio as demonstracies

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais

Informacdes gerais

A INTESA - Integracio Transmissora de Energia S.A, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, ¢ uma
sociedade por agOes de capital fechado, constituida em 20 de dezembro de 2005 e por se tratar de uma
concessiondria de servico pliblico de transmissao de energia elétrica suas atividades sfo reguladas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). Possui como objeto social a construgiio,
implantacdo, operacio e manutengio das instalagdes do servigo piiblico de energia elétrica da rede
basica do sistema elétrico interligado, composto pela Linha de Transmissio 500kV Colinas/Serra da
Mesa 2, localizado nos Estados de Tocantins e Goids que compem 25 municipios entre Colinas do
Tocantins - TO e Colinas do Sul - GO. Os servigos de operacio e manutencio do sistema de transmissao
s#o realizados pela ELETRONORTE, sob a supervisiio ¢ fiscaliza¢io da Companhia.

A Companhia iniciou suas atividades operacionais em 30 de maio de 2008.

Concessdes

A INTESA detém a concesséo para construgio, operagio e manutencio das Linhas de Transmissio de
500 KV, circuito simples da interligacdo Norte-Sul, trecho 2, bem como as demais instalactes necessarias
as fung¢des de medigio, supervisdo, protecio comando, controle, telecomunicacio, e apoio, nos termos do
decreto de outorga de concesséo, de 3 de abril de 2006 e do contrato de concessao n° 002/2006 de 27 de
abril de 2006, firmado com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. O prazo de concesso da
exploragdo da linha de transmissio é de 30 anos contados a partir da celebracio. De acordo com o
Contrato de Concessao, a partir do 16° ano de operaciio comercial, a Receita Anual Permitida - RAP sera
reduzida em 50% do valor vigente do 15° ano, até o final do prazo de concessao.

Conforme determinado no contrato de concessio caberi a Companhia a prestacio de servico ptblico de
transmissdo de acordo com as regras e critérios estabelecidos pela ANEEL.

E de competéncia da Companhia captar, aplicar e gerir os recursos financeiros necessarios a adequada
prestacao de servigoe regulado no contrato.

Com base na receita anual permitida do ano base de 2010 a Companhia tera ingressos totais de recursos
de R$ 1.099.953 até abril de 2023 e de RS 575.989 a partir desta data e até o final da concessao.

Os trechos de operacio pela Companhia sio:

Extensao
Trecho kV Km Estado
Colinas - Miracema 500 173 TO
Miracema - Gurupi 500 255 TO
Gurupi - Peixe 2 500 72 TO
Peixe 2 - Serra da Mesa 2 500 195 TO/GO
Extensao total da concessdo 695
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Integracao Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Notas explicativas da administraciio as demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contibeis aplicadas na preparacio destas demonstracbes financeiras estfio
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados.

Base de preparaciao

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estio sendo apresentadas conforme as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPCs).

Estas sd0 as primeiras demonstracdes financeiras apresentadas de acordo com CPCs pela Companhia e
foram identificadas diferencas entre as praticas contabeis adotadas anteriormente no Brasil (BR GAAP
antigo) e CPCs, conforme descrito na nota 24.

A preparacio de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contibeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragio da Companhia no processo de aplicagio
das politicas contébeis da Companhia. Aquelas dreas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas sio significativas para as
demonstragtes financeiras, estio divalgadas na Nota 4.

As demonstragoes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 18 de marco de 2011.
Descriciio das principais praticas contabeis adotadas

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, ouiros investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estio sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Instrumentos finaneeiros

Classificacio e mensuraciao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A

classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracio
determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
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(ii)

(iv)

)

(vi)

Integraciio Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Notas explicativas da administracio as demonstracies

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais

Ativos finaneeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado siio ativos financeiros mantidos
para negociagio ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sio classificados como ativos circulantes. Qs
ganhos ou as perdas decorrentes de variagGes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstraciio do resultado em "Resultado financeiro”
no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conexdo com outra
operagdo. Nesse caso, as variagdes sdo reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida
operacao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sio ativos financeiros nio
derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sfo incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apés a data do
balango (estes sdo classificados como ativos néo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem o ativo financeiro decorrente da concessdo, demais contas a receber e caixa e equivalentes
de caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis siio contabilizados pelo
custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos mantidos até o vencimento

Sdo basicamente os ativos financeiros que nao podem ser classificados como empréstimos e recebiveis,
por serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses ativos financeiros sdo adquiridos com a
intengdo e capacidade financeira para sua manutencic em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo
custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio,
usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo néio derivativos que sfo designados nessa categoria ou
que ndo sdo classificados em nenhuma outra categoria. Eles sio inchuidos em ativos nilo circulantes, a
menos que a administracio pretenda alienar o investimento em até 12 meses apos a data do balanco. Os
ativos financeiros disponiveis para venda sio contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos
disponiveis para venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sao reconhecidos na
demonstragao do resultado como receitas financeiras. A parcela correspondente a variagio no valor justo
¢ lancada contra o patriménio liquido, na conta ajustes de avaliagio patrimonial, sendo realizada contra
resultado quando da sua liquidagéio ou por perda considerada permanente (impairment).

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotagdo piiblica sio baseados nos pregos atuais de compra. Para
os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagiio piiblica, a Companhia estabelece o valor justo através
de técnicas de avaliacao. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a
referéncia a outros instrumentos que sio substancialmente similares, a anlise de fluxos de caixa
descontados e os modelos de precificacio de opgdes que fazem o maior uso possivel de informacdes
geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informactes geradas pela administraciio da
propria entidade.
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(vii)

(c)

Integracio Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Notas explicativas da administracéio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milkares de reais

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros estd registrado por valor acima de seu valor recuperivel (impairment). Se
houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda cumulativa -
mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicio e o valor justo atual, menos gualquer perda por
impairment desse ativo financeiro previamente reconhecido no resultado - é retirada do patriménio e
reconhecida na demonstracido do resultado.

Ative Financeiro da concessio

Refere-se ao ativo financeiro a receber pela Companhia no dmbitc das concessées de transmissio de
energia elétrica, '

O contrato de concessiio regulamenta a exploraggo dos servigos piiblicos de transmissio de energia
elétrica pela Companhia, onde:

» O prego é regulado (tarifa) e denominado Receita Anual Permitida {RAP). A transmissora nfio pode
negociar precos com usuérios. O contrato tem sua RAP atualizada monetariamente por indice de
precos uma vez por ano e revisada a cada quatro ou cinco anos. Geralmente, a RAP de qualquer
Companbhia de transmissdo esta sujeita a revisiio anual devido ao aumento do ativo e de gastos
decorrentes de modificagGes, reforcos e ampliagdes de instalagoes.

« Os bens sdo reversiveis no final da concessio, com direito de recebimento de indenizacdo (caixa) do
poder concedente sobre os investimentos ainda nfo amortizados.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessio de transmissio de energia elétrica
da Companhia, a Administracfio entende que estio atendidas as condigdes para a aplicacio da
Interpretacéo Técnica ICPC o1 - Contratos de Concesséo, a qual fornece orientacdes sobre a
contabilizacio de concessbes de servicos publicos a operadores privados, de forma a refletir o0 negécio de
transmissic de energia elétrica, ahrangendo parecela estimada dos investimentos realizados e nfio
amortizados ou depreciados até o final da concessiio classificada como um ativo financeiro por ser um
direito incondicional de receber caixa e outro ativo financeiro diretamente do poder concedente;

Considerando que a Companhia nfo se encontra exposta a riscos de erédito e demanda e que a receita é
auferida com base na disponibilidade da linha de transmissio, toda infraestrutura foi registrada como
ativo financeiro.

O ativo financeiro inclui ainda a indenizacdo que ser efetuada com base nas parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis, ainda nfio amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o
objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servico concedido.

As concilia¢des e movimentacgbes dos saldos ajustados as novas praticas contibeis estdo apresentadas
nas Notas 24.1.3, 24.1.4 € 24.1.5.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigag¢des a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passives circulantes se o
pagamento for devido no perfodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negdcios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nac circulante.
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Integracio Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo €, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o use do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Financiamentos

Os financiamentos tomados sio reconhecidos inicialmente no recebimento dos recursos liquidos dos
custos de transformac&o. Em seguida, os financiamentos tomados sdo apresentados pelo custo
amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros proporcionais ac periodo incorrido ("pro rata
temporis”).

Provisdes

As provisoes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacio presente, legal ou nfo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provével que uma saida de recursos seja necesséria
para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confifvel do valor possa ser feita.

Demais ativos e passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data do balango. Estao
classificados no ativo e passivo nao circulante, respectivamente, os direitos realizaveis e as obrigacoes
venciveis apds doze meses.

Imposto de renda e contribuicio
social eorrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do periodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sfio reconhecidos na demonstracio do resultado, exceto na
propor¢io em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente nho patrimdnio liquido.
Nesse caso, o0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

O imposto de renda e contribuigao social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferengas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contdbeis nas demonstragdes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas
atualmente para determinacfio desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9%
para a contribui¢ao social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensiio em que seja possivel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para ser utilizado na compensacéo das diferencas temporarias, com base em projecdes

de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteractes.
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Notas explicativas da administraciio as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais

Subvencao para imposto de renda

Refere-se 20 beneficio do lucro da exploracio concedido pela SUDAM (Superintendéncia de
Desenvolvimento da Amazdnia) referente a reducio de 75% da receita liquida da atividade
operacional,

Capital

As acdes ordindrias sdo classificadas no patriménio liquido.

Reconhecimento de receita
Compreendem principalmente as seguintes atividades:

«  Receita financeira decorrente da remuneracgo do ativo financeiro até o final do periodo da
concessdo auferida de modo pré-rata e que leva em consideraciio a taxa média de 11,61 % ao ano.

»  Receita para cobertura dos gastos de operac¢io e manuten¢io com base no custo incorrido.

+  Receita de construgio para as expansdes que gerem receita adicional. Considerando que esses
servicos sao realizados a Companhia ndo apura margem de construcio.

Estimativas e Julgamentos Contéibeis Criticos

As estimativas e os julgamentos contébeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstincias. '

Perda (Impairment) estimada de ativos
financeiros e nao financeiros

A Companbhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment
sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment com resultado de um ou mais eventos
ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos {um "evento de perda™) e aquele evento (ou eventos)
de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e 2009, ndo foram identificados pela administragio evidéncias objetivas que pudessem justificar o
registro de perdas de impairment tanto para ativos financeiros quanto para ativos nio financeiros.

11 de 29




(b)

5.1
(a)

(b)

(c)

Integracio Transmissora de Energia S.A. - INTESA

Notas explicativas da administracio is demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais

Base de determinacao do ativo
financeiro de concessio

A Companhia adotou a premissa que os bens sao reversiveis no final da concessgo, com direito de
recebimento integral de indenizacao (caixa) do poder concedente sobre os investimentos ainda ndo
amortizados. Existe discussio de interpretagio legal e regulatéria schre qual conirato de concessio tem
direito 4 indenizagio. Para coniratos assinados apds 1995 existem diversas interpretag¢des sobre o direito
ou nao de receber indenizacao no processo de reversio dos bens no final da coneessiio. A discussio
especifica é se o valor residual do custo do projeto basico/original também ter4 direito & indenizacéo ou
somente as adi¢bes/investimentos posteriores realizados apés a construgio do projeto bésico/original o
terdo, desde que aprovados pelo poder concedente. Com base nas disposi¢des contratuais e nas
interpretacdes dos aspectos legais e regulatérios, a Companhia adotou a premissa de que sera indenizada
pelo prajeto bisico e investimentos posteriores.

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Risco de crédito

Salvo pelos Depdsitos e caugdes vinculados e o ativo financeiro, a Companhia no possui outros saldos a
receber de terceiros contabilizados neste exercicio. Por esse fato, esse risco é considerado baixo.

A RAP de uma empresa de transmissio € recebida das empresas que utilizam sua infraestrutura por
meio de tarifa de uso do sistema de transmissao {TUST). Essa tarifa resulta do rateio entre os usuérios de
transmissio de alguns valores especificos; (1) a RAP de todas as transmissoras; (I11) os servicos prestados
pelo ONS; e (iii) os encargos regulatérios.

O poder concedente delegou as geradoras, distribuidoras, consumidores livres, exportadores e
importadores o pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabougo regulatério de
transmissio, constitui-se em direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro,
deste modo o risco de crédito é baixo.

Risco de ligquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecio monitorada continuamente,
a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liguidez, os limites ou cldusulas dos contratos de
empréstimos e caixa suficiente para atendimento &s necessidades operacionais do negécio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia € investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depésitos a prazo e depésitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Risco de taxa de juros

A Companhia est4 exposta ao risco que uma variacfio de taxa de juros cause um aumento na sua despesa
financeira com pagamentos de juros futuros. A divida est4 sujeita da varia¢io da TJLP e do CDI.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais

Valorizacio dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
incluindo aplica¢des financeiras, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua
maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sao sistematicamente renegociados, os valores contébeis aproximam-se dos valores
justos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia, em 31 de dezembro de 2010
estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacio/ avaliacio:

Caixa e equivalentes de caixa, outros ativos e fornecedores
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacio.
Financiamentos

Estao sujeitos a juros com taxas usuais de mercado. Os valores de mercado dos financiamentos s3o
muito préximos dos valores contahilizados.

Instrumentos financeiros derivativos

A Empresa ndo possui instrumentos financeiros derivativos.

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sfo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios s outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no nivel de
endividamento da Companhia, bem como nos compromissos previstos nos contratos de empréstimos
assinados. O nivel de endividamento da Companhia é medido pelo montante total de divida, de qualquer
natureza, isto €, seu passivo circulante, acrescido do passivo néo circulante e dividido por seu patriménio

ligunido.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2010 e 2009 podem ser assim sumariados:

2010 2009

Montante total de divida (passivo circulante acrescido de
passivo nao cireulante) 381.944 406.332
Total do patriménio liquido 237.754 217.046
Indice de alavancagem financeira 1,61 1,87
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5.3 Instrumentos financeiros por categoria

—_ 31 de Dezembro de 2010

Mensurado
ao valor
justo por
meio do
Ativos, conforme balanco patrimonial Recebiveis resultado Totial
~ Ativo financeiro . 603.872 603.872
Caixa 23 23
Eguivalentes de caixa 4.954 4.954
Depdsitos e cangio vinculados 9.968 9.968
613.863 10.176 618.817
Empréstimos
R Passivos, conforme balang¢o patrimonial e recebiveis Total
Empréstimos 331.360 331.360
_ Fornecedores e 2.409 2.409
333.769 333.769

31 de dezembro de 2009

Mensurado
— ao valor
Jjusto por
meio do
Ativos, conforme balango patrimonial Recebiveis resultado Total
Ativo financeiro 607.551 607.551
Caixa 190 190
Equivalentes de caixa 10.102 10.102
— Depbsitos e caugio vinculados 5.222 5.222
607.741 15.324 623.065
= Passivos, conforme balanco patrimonial Empréstimos
e recebiveis Total
Empréstimos
Fornecedores 347.706 247.706
- 11.448 11.448
359.154 359.154
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12 de janeiro de 200¢

Mensurado

ao valor

justo por

meio do
Ativos, conforme balango patrimonial Recebiveis resultado Total
Ativo financeiro 603.685 603.685
Caixa 26 26
Equivalentes de caixa 10.220 10.220
Depodsitos e caugdo vinculados 575 575
603.711 10.705 614.506

Empréstimos
Passivos, conforme balanco patrimonial e recebiveis Total
Empréstimos 362.982 362.982
Fornecedores 12.619 12.610
375.601 175.601

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nio estio vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificagbes externas de crédito (se houver) ou as informacbes histéricas sobre

os indices de inadimpléncia de contrapartes:

31 de 31de 1° de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009
Instrumentos financeiros ativos (Contra partes
sem classificaciio externa de crédito)
Ativo financeiro (Vide Nota 5.1 (a)) 603.872 607.551 603.685
Fundo Fixo 2 3 3
Total 603.874 607.554 603.688
31de 31de 19de
dezembro de dezembro de Jjaneiro
2010 2009 de 2009
Instrumentos financeiros ativos (Contra partes
com classificaciio externa de erédito
{Standanrd & Poor’s)
Banco do Brasil 3 2 1
Unibanco 165 22
Banco Ttan 18 20
Banco Itati - CDB 4.954 2.100
Unibanco - CDB 10.220
Banco Itati - Debéntures {CDI) 8.002
Total 4.975 10.289 19. 243
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31de 31de 1°de
dezembro dezembro Jjaneiro de
de 2010 de 2009 2009
Depédsitos e caugdes vinculados
Contra partes com elassificacio externa de
crédito (Standanrd & Poor's)

Unibanco 9.068 5.222 575
Total do ative financeiro 9.968 5.222 575
Caixa e equivalentes de caixa

31de a1de 1° de

dezembro dezembro janeiro de

de 2010 de 2009 2009

Caixa e bancos 23 190 26
Operacio Compromissada - (Debéntures) (*) 8.002

Certificados de depdsitos baneirios (*) 4.954 2.100 10.220

4.977 10.292 10.246

(*) Referem-se a aplicagdes financeiras mantidas com bancos de primeira linha, indexadas pelo CDI e

com liquidez diaria.

Depdsitos e caucdes vinculadas

Depositos referentes a conta reserva do contrato de financiamento do BNDES, onde o salde minimo
deve ser equivalente a dois meses do servigo da dfvida somado de dois meses dos custos do contrato de
operacao e manutencdo. Esse saldo esté aplicado em banco de primeira linha e indexado pelo CDI.

Ativo financeiro

31de gide 1°de

dezembro dezembro Jjaneiro de

de 2010 de 2009 2009

A ser recebido na operaciio 479.627 487.383 484.721

A ser recebido por indenizacio 124.245 120.168 118.964
Circulante {80.900) {78.282) {67.050)

Nio circulante 522.972 529.269 536.635
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A parcela do curto prazo refere-se 4 entrada de caixa prevista para os proximos 12 meses decorrentes da
RAP do exercicio seguinte.

O valor a ser recebido através de indenizac#o foi calculado com base na estimativa do valor residual ao
final da concessao tendo como pardmetro a taxa de depreciacio determinada pelo 6rgéo regulador
aplicada ao saldo anteriormente classificado como ativo imobilizado.

O ativo financeiro é remunerado pela taxa de retorno do empreendimento de 11,61% a.a. e da receita de
operacio e manutencio e de construgio, sendo os recebimentos de caixa através da RAP baixados
diretamente desse ativo,

Partes relacionadas

Em 17 de maio de 2010, a Companhia formalizou a renegociagio da divida com a Eletronorte referente
ao saldo em aberto por operagfes decorrentes a transagtes com partes relacionadas (acionista - Centrais
Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorte), no valor de R$ 4.572, no prazo de 36 meses, mencionadas na

Nota 12.

Eletronorte - Em 2010 e 2009, o custo de operac¢&o e manutencio incorrido foi de R$ 2.387 e R$ 2.283,
respectivamente.

O total de remuneragéo paga ao pessoal-chave da administraciio no ano corrente foi de R$ 468.

Impostos a recolher

31de 31de 1° de
dezembro dezembro janeiro de
de 2010 de 2009 2009
ICMS a recolher (*) 2480 6.85: 11.038
Imposto de renda 529 390 453
Contribuicio social 513 212 236
PIS 124 44 42
COFINS 570 202 195
Outros 367 447 290
4.583 8.146 12.254

Circulante {4.583) (5.666) {5.522)
Nio circulante 2.480 6.732

(*) Refere-se, substancialmente, ao imposto sobre circulagio de mercadorias e servicos ICMS a pagar
sobre o diferencial de aliquota, apurado nas operagbes interestaduais de aquisicio de ative
imobilizado, o qual dever4 ser recolhido, sem encargos, em 36 parcelas mensais, ignais e sucessivas.
O recolhimento do referido tributo teve inicio em 20 de agosto de 2008 e o término serd em julho de
2011.
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11 Imposto de renda e contribuicio social

- (a) Composicio do beneficio (despesa) do imposto
de renda e da Contribuicio Social

_ 2010

Reconciliagio do beneficio (despesa) do Imposto de renda e da Contribuicio Social
Lucro antes do Imposto de renda e Contribuicéo social 29.586
- Aliquota nominal combinada do Imposto de renda e da Contribuicio social 34%
Imposto de renda e Contribui¢io as aliquotas da legislacao 10.059

Ajuste para célculo pela aliquota efetiva
— Qutras exclusbes 616
9.443
B IRPJ e CSLL corrente 7.541
IRPJ e CSLL diferido referente a adogZo dos novos CPCs 1.902
. Subvencao de imposto de renda (3.561)

5.882

i Até 2009 a Companhia efetuava a apuragio do imposto de renda e contribuicio social pelo lucro
presumido, sendo que a partir de 2010 a apuracfo passou a ser efetuada pelo luero real.

. (h) Suhbvencio de imposto de renda:
A Companhia obteve em 2009 o beneficio do lucro da exploracio concedido pela SUDAM

(Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazdnia) referente a redugio de 75% da receita liquida da
atividade operacional.
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Fornecedores
3t de 31de 1° de
dezembro dezembro janeiro de
de 2010 de 2009 2009
Circulante
Areva Transmissora & Dist. Energia Lida 268
Eletronorte (O & M) 196 1.036 1.396
Furnas 200 190 186
Itau Seguros 35
Siemens 181 227
SME (Sociedade de Montagem e
Engenharia Lida.) 72 256
Eletronorte (*) 1.629
Qutros 95 g7 143
2.676 1.550 1.081
Nio cireulante
Eletronorte (*) 2,531 3.524
5.207 5.074 1.981

{*} Eletronorte

No exercicio de 2010, a companhia formalizou a renegociacio da divida no valor de R$ 4.572 com a

Eletronorte, nas seguinies condicGes:
Caréncia de 6 meses.

Juros de 12 % a.a.
Atualizagfio monetiria efetuada IPCA/IBGE.

- L] [ ] . .
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Empréstimos e finaneciamentos

Principal

Moeda nacional
Financiamento BNDES

ITAU BBA

Circulante

Nio circulante

Encargos da divida

Refere-se aos juros apurados do empréstimo do BNDES.

O montante ao longo prazo tem a seguinte

composicio, por ano de vencimento

Vencimentos

2012
2013
2014
2015
2016 em diante

Garantias concedidas

Taxa anal 31de 31de 1° de
de jurose dezembro dezembro janeiro de
Comissoes - % de 2010 de 2000 2009
2.9% + TJLP 300.853 331.448 362.982
6,2% + CDI 25.000 15.000

325.853 346.448 362.982

(30.595) (30.595) (30.595)
295.258 315.853 332.387

TtaG

BNDES BBA Total
30.595 15.000 45.595
30.595 10.000 40.595
30.595 40.595
30.595 40.595
148.878 147.878
270.258 25.000 295.258

+  Penhor de direitos emergentes da Concessio.

«  Penhor de Agles.
. Penhor de Direitos Creditdrios.

Clausulas restritivas

O vencimento da primeira parcela do financiamento do BNDES ocorreu em novembro de 2008
conforme determina o contrato. Com este financiamento a Companbhia fica obrigada a cumprir os

seguintes indices:

«  Indice de capitalizacio (Patriménio Liquido/Ativo Total) ignal ou superior a 0,3 {trés décimos).
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«  Indice de cobertura do servigo da divida (ICSD) igual ou superior a 1,3 (um inteiro e trés décimos) a
partir de 2013.

«  Nao distribuicio de dividendos até a Companhia comprovar ICSD minimo de 1,3 (um inteiro e trés
décimos).

Todas as clansulas restritivas requeridas pelo BNDES estfio sendo cumpridas.

Provisdes de encargos setoriais

31de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro de

de 2010 de 2000 2009

RGR - Quota de reserva de reversio (¥) 256 1.310 1.139
Taxa de fiscalizagio — ANEEL 2 142 229
Pesquisa e desenvolvimento 843 526 428
1.101 1.978 1.796

{*) O pagamento da RGR é efetuado com base em despacho expedido pela ANEEL.

Provisio para ressarcimento e medidas compensatérias

A Companhia em 2009 possuia um saldo a pagar de R$ 2.178, referente a Compensag¢io Ambiental € um
saldo remanescente de provisio para concluséio das obras no total de R$ 2.071 que foram liquidados em
2010.

Contingéncias

A Companhia apresentou um passivo contingente tendo em vista a probabilidade de perda sobre
Pprocessos trabalhistas em andamento, onde a INTESA figura como 22 reclamada pela responsabilidade
solidaria no contrato com terceiros. O valor provisionado é de R$ 201.

Em 2010, a Companhia nfo possui processos judiciais classificados como probabilidade de perda
possivel,
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Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Refere-se ao imposto de renda e contribuicdo social diferidos calculados sobre os efeitos da adocio das
novas praticas contibeis, em especial o ICPC o1.

Imposto de renda
e contribuicao

diferidos
Em 1° de janeiro de 2009 11.975
Constitui¢io em 2009 r 6.184
Em 31 de dezembro de 2009 18.159
Constitui¢io em 2010 1.902
Em 31de dezembro de 2010 20.061

Incentivos fiscais

A Companhia goza de incentivos fiscais, concedidos mediante Termo de Acordo de Regime Especial -
TARE firmado com a seeretaria da Fazenda do estado de Tocantins. Conforme esse acordo, a base de
célculo do ICMS é reduzida em 60% relativo ao diferencial de aliquotas e 4 importagio de miquinas,
aparelhos, equipamentos, suas partes, pecas e outros materiais, quando destinados 4 construcio,
operacao e manutencio das instalagfes das linhas de transmissio de energia elétrica, localizadas em
territorio tocantinense. Esses incentivos totalizaram R$ 17.698 até 31 de dezembro de 2010.

Estfo contabilizados no passiva nio circulante, sendo amortizado mensalmente.

Patriménio liquido
Capital social

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 é de R$ 170.000, esta
representado por 170.000.060 agdes ordinarias de R$ 1,00 cada.

Participacio societaria
Em 31 de dezembro de 2010, o capital social esta distribuido entre os seguintes acionistas:

Quantidade  Participacido

de acoes %

Fundo de Investimento em Participagtes Brasil Energia (FIP) 86.700.000 51
Centrais Elétricas do Norte do Brasil (ELETRONORTE) 62.900.000 37
Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco (CHESF) 20.400.000 12
170.000.000 100
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Destinacéo do resultado

O resultado do exercicio, ap6s os ajustes previstos em lei, incluindo a deducio de prejuizos acumulados,
bem como a provisio para o imposto sobre a renda e contribuigfo social, terd a seguinte destinagio:

+ 5% para a reserva legal, até ¢ limile maximo estabelecido pela legislacio societaria.
+ 25% sera distribuido como dividendo obrigatério.

+ Apbs qualquer retencio prevista no orcamento anual, o saldo remanescente tera a destinagio
deliberada pela Assembléia Geral.

Reserva legal e de retencio de lucros

A reserva legal é constituida anualmente como destinac¢do de 5% do tucro liquido do exercicio e nfio
podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente poderi ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de retenclo de lucros refere-se a retenciio do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim
de atender ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido em seu plano de investimentos,
conforme or¢amento de capital proposto pelos administradores da Companbhia, a ser deliberado na
Assembléia Geral em observincia ao artigo 196 da Lei das Sociedades por Agoes.

Dividendos propostos

Em 2010 os acionistas decidiram que nao iriam distribuir os dividendos propostos em 2009. Essa
decisao foi aprovada conforme Ata da Assembléia Geral Ordinaria dos Acionistas realizada em 30 de
Marco de 2010.

0 dividendo minimo obrigatério de 25% referente ac exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi
constituido no valor de R$ 5.630

Seguros

A cobertura de seguro foi contratada pelo montantes a seguir, considerando a natureza de sua atividade,
os riscos envolvidos em suas operacdes e orientacio dos consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2010, a companhia apresenta as seguintes apolices de seguro:

Importincia
Ramo Vigéncia Segurada
Veifculos 02/12/2010 a 02/12/2011 375
Riscos Nomeados Operacionais 27/07/2010 a 27/07/2011 75.700
Responsabilidade Civil Geral 27/07/2010 a 27/07/2011 10.000
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21 Receita

- 2010 2009
Receila bruta de servicos
B Receita financeira - Atualizacao do ativo
financeiro 69.368 69.330
Receita de Operaciio e Manutengio 8.017 6.867
- Receita de construcio 4.185 1.205
Compartilhamento de rede 773 759
QOutras receitas 559 667
B 82.902 78.828
Impostos sobre receita bruta de servicos {6.607) (2.727)
- Encargos do Consumidor {2.695) {2.753)
{9.302) (5.480)
B Receita liquida de servicos 73.600 73.348
o 22 Custos sobre servigos prestados
2010 20009
Pessoal 983 713
Materias 224 294
R Servigos de Terceiros 6.660 6.333
o Arrendamento e Alugueis 28 5
Seguro 149 39
Tributos 20 11
- Doagdes 33 32
Recuperacio de Despesas (240) {1.063)
Taxa de Fiscalizacio Aneel (38) guo
o 7.819 6.686
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Resultado financeiro liquido

2010 2009
Despesas financeiras
Juros BNDES 27.425 30.495
Juros ITAU 2.752 549
Juros Parcelamneto Eletronorte 775
QOutras 141 500
31.093 31.544
Receitas financeiras
Rendimento de Aplicaciic 1.027 310
Outras 5 2
1.032 312
Resultado financeiro liquido 30.061 31.232
Adocgao dos CPCs

Base da transicao

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sdo as
primeiras demonstragdes individuais anuais em conformidade com 0s CPCs. A Companhia aplicou os
CPCs 37 e 43 na preparacio destas demonstragdes financeiras.

Na preparacio dessas demonstragoes financeiras, a Companhia aplicou as excecdes obrigatorias
relevantes e certas isen¢Ges opcionais em relagio 4 aplicacio completa retrospectiva.

Excecdes da aplicagiio retrospectiva seguidas pela Companhia

A Companhia aplicou a seguinte excecfio obrigatéria na aplicacao retrospectiva.

Excecao das estimativas

As estimativas utilizadas na preparacao destas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2009
sio consistentes com as estimativas feitas nas mesmas datas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil anteriormente ("BR GAAP antigo™).

As outras excegdes obrigatorias nio se aplicaram, pois, ndo houve diferencas significativas com relagiio
ao BR GAAP antigo.
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24.1.2 Conciliacio entre BR GAAP antigo ¢ CPCs

(a)

(b)

(c)

(d)

Abaixo seguem explicagbes sobre os ajustes relevantes nos balancos patrimoniais e na demonstracio do
resultado e depois, as conciliagdes apresentando a quantificagio dos efeitos de transicio.

Contratos de concessio

Os contratos de concessfo sio reconhecidos conforme requerimentos da ICPC o1 e OCPC o05.

Em conformidade com o BRGAAP antigo, os gastos relacionados as concessées eram capitalizados no
ativo imobhilizado e passariam a ser depreciados, de acordo com a vida fitil-econfmica dos bens. O
detalhamento dessa prética contabil esta descrito na Nota 3.2(b) (vii). A Companhia aplicou os critérios

do ICPCo1 e OCP 5 a partir do inicio da concessao.

Incentivo fiscais

Nos termos do paragrafo 52 do CPC 43 (R1), os saldos anteriormente classificados como reserva de
capital decorrente de subvengdes de incentivos fiscais foram reclassificados para o passivo nfo circulante
e passaram a ser amortizados pelo prazo de concessio.

Imposto e contribuiciio social

As mudancas nos impostos e contribuices sociais diferidos representam os efeitos do imposto diferido
nos ajustes necessirios para a transigéo para os CPCs e totalizam R$ 11.975 em 12 de janeiro de 2009,

R% 6.184 no ano de 2009 e R$1.902 no resultado do exercicio de 2010.

Lucros acumulados

As seguintes conciliagtes apresentam a quantificaciio do efeito da transigiio para os CPCs nas seguintes
datas:

«  Patrimdnio liquido na data de transigio de 12 de janeiro de 2009. (Nota 24.1.3)
«  Patriménio liquido em 31 de dezembro de 20049. (Nota 24.1.4)

»  Lucro liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, (Nota 24.1.5)
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